i
IIPED

APYWTBO 3A YNPABJ/bABE

+ jJeAHOUNAHO aKLUMOHAPCKO APYLLTBO »

MEH3MJCKAM PE3EPBHUM OOHAOM BaHa Munocasrbesuha 8 - 78000 batba Jlyka - Penybnuka Cpncka » BocHa 1 XepuerosuHa
PENYBJINKE CPMCKE A.[. BAKA NYKA Ten: + 387 (0)51 228 480 - pakc: + 387 (0)51 228 488 - www.pref.rs.ba « info@pref.rs.ba
YIPABA

Ha ocnoBy unana 34. craB (1) Tauka ) 3akona o Ilen3ujckom pesepBHoM donay Pemyonuke Cpricke
(,,Cnyxx0enu rinacauk Pemmydmuke Cprcke, 6poj: 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18), unana 30. cras (1)
tauka ;1) Craryra [pymTBa 3a ynpasibame [len3ujckum pesepBauM Gonaom Pemyoauke Cprcke a. .
bama Jlyka (,,Ciry>x6enun rnacauk PC*, 6poj: 65/10, 62/11 u 111/12) u unana 3. [locnoBHHKa 0 pagy
VYmpase JlpymrTBa 3a ynpasspame [lensujckum pesepBHuM doHgoM PemyOmmke Cpricke a.n. bama
Jlyka, Yopasa [[pymrBa, Ha cjeqaunm oapxanoj gana 27.03.2018. rogune, JOHOCH:

HNHBECTHUIIMOHY INOJIMTUKY U INJBEBE
MNEH3UJCKOI' PESEPBHOI' ®OHJIA PEIIYBJIMKE CPIICKE A./l. BAIbA JIYKA

Yuan 1.
NuBectuimona nonutuka je akt [lensujckor pesepBHOr hoHma Pemybnuke Cprcke a.n. bama Jlyka
(y masbem Tekcty: PesepBHuU GoHI) KOjuM ce yTBphyjy:
1. WeBectunmonu nuibeBu PesepBHor oHa,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3nja MHBECTHUIMOHE TIOJUTHKE.

I THBECTUIIMOHU IMJBEBU PE3EPBHOI' ®OHJIA

Yaan 2.
WNuBectuninonu nusbeBu PezepsHor ¢onna cy:

1. TIpoBoheme nmocrymnka pecTpyKTyHpamwa NopTdesba paau oNTUMU3ALM]E CTPYKType UMOBHUHE
PesepBHor ¢oHaa, NpoajoM akiMja MPUBPEIHUX JIpyliTaBa u3 noprdespba PesepBHor ¢ponta
¥ KyITOBUHOM MHCTpYMEHAaTa Ie(UHICAHUX OBOM TTOJIUTHKOM;

2. Bohemwe koH3epBaTHBHE MOJUTHKE HMHBECTHpama KOja MOJpa3yMHjeBa ylarame HUMOBHHE
PezepBHor ¢Qonma y wmame pu3nuHe (HUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, a Yy CKJIaay ca
OrpaHHYEHUMa ynaramwa jaepuHucaHux 3akoHoM o IleH3ujckom pe3epBHOM (HOHIY
Penyonuke Cprncke (,,Cinyx6enu rinmacauk PC*, 6poj: 73/08, 50/10 u 102/12 u 20/18 y gamem
TEKCTY: 3aKOH);

3. VYnarame y pU3WYHH]e WHCTPYMEHTE caMO y cliydajeBUMa Je(UHHCAHWM WIaHOM 6. OBe
VHBecTULIMOHE TTOJIUTUKE U CKIIay ca 3aKOHOM;

4. VYnarame umoBuHe PesepBHor ¢onaa y uusby ysehama BpHjeJHOCTH KaluTalda y JyroM poKy
U OCTBapMBama TeKyhuX MpuiuBa, a paau Mpyxkama MOJPLIKE AYTOpPOYHO] (PUHAHCH)CKO]
OJIp’)KMBOCTH 00aBE3HOT MEH3U]CKOT ocurypama Penybnuke Cpricke.

e Pecrpykrynpame noprgena
Yanan 3.

(1) IlpoBoheme mOCTyNKa pecTPYKTyHpama MNpeACTaB/ba KOHTHHYHpPAH IPOIEC y KOjeM je
nmoTpeOHO mocTrhu oNTUMAIHY CTPYKTYpy UMOBHHE PesepBHor (oHma, raje OM TOMUHAHTHO
yuemihe y BpujenHocTy nmoptdesba PesepBHor (hoHa nMany Mamke pU3MYHE HHCTPYMEHTH ca
yYHaIpHje] Mo3HATUM U CTAaOMITHUM MTPUHOCUMA.

(2) Y umspy ontuMu3zanmje CTpyKType IMOBHHE Pe3epBHOT )OH/a, a HA OCHOBY NMPHUKYIJBEHUX U
JaBHO MOCTYMHUX MH(OpMaIHja, Bpinhe ce KOHTUHYHUpaHa €Balyalldja BpUJETHOCTH aKIlrja
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eMHuTeHaTa u3 noprdesba PesepBHor ¢oHma, Te he ucTh, y ciyvajy JOHOIICHA OJUTYKE, ITyTeM
TPAHCIIAPEHTHOT TIOCTYyIKa OMTH M3HOIIEHHN Ha Tpoaajy. CBe eBanyanuje he 6utu nonpahene
AQHAJTMTHYKUM U3BjEIITajeM WHBECTUIIMOHOT MEHAllepa U MUIIUbCHEM aHAITUTHYAPA PU3UKA, &
caupkaj, METOAM M TOCTyNaK eBalyalHje, Ka0 W METOAM H3HOLIeHha Ha Mpoaajy cy
neuHUCAHH PYTUM akTHMa J[pyIiTBa 3a yrpaBibame.

(3) PesepBuu dona he kox mpUBpeHUX APYIITaBa KOja HUCY OApKaJie CKYMIITHHY aKI[HOHApa y
pOKOBUMa TpeBUl)eHUM 3aKOHCKOM PErYJIaTUBOM U YHjUM akiidjama Huje mMoryhe TproBatu
Ha Oep3u YYMHHTH pa3yMaH HAmop 3a yckiahuBame IMOCIOBamba HABEICHUX IMPHUBPEITHUX
JpyIITaBa CXOJHO 3aKOHCKUM IMpomucuma. Y ciy4ajy na He jgohe mo yckinahuama y
pa3ymMHOM pOKy, PezepBHU (hOHI KOJ HaBEJACHWX MPUBPEIHUX APYIITABA MOXKE MOKPECHYTH
MOCTYIKE JIMKBHIAIM]e WM cTevaja Bojchum paduyHa O EKOHOMCKMM | COLHUjaJIHUM
WHTEpeCHMa KO/ HaBeJICHUX MPUBPEIHUX IPYIITABA.

(4) UmoBuna PesepsHor ¢onaa he ce, y usHocy 10 0,10% ox HETO BPHjEHOCTH HMOBHHE Ha
Kpajy ToJMHE KOja MPETXOId OBO] WHBECTHUIIMOHO] TOJUTHIM, WCKOPHCTUTH 3a MOKpuhe
TPOIIKOBA Yy CYJICKHUM TOCTYIIIMMA y KOjUMa C€ Kao jeJHa OJi CTpaHa IojaBibyje PesepBHU
(doHJ, TPOIIKOBA Ca3WBama CKYIITHHE aKIMOHApa eMHTEeHata W3 moptdesba PesepBHOr
(doHIa, TPOIIKOBU MOKpPETama MOCTYNKA CTeuaja M JIMKBHUJAIMjE THX EMHTEHATa, Kao H
TPOILIKOBH CTPYYHOT TMIOBjepEHUKA, HE3aBHCHOT PEBH30pa, IMPOIjEHHTEIhba H HOTapa,
WCKJbYYHMBO KaJ Cy MHULIMpaHH oJf Pe3epBHOr ¢oHNA U KajJla eMUTEHT HHUje Y CTamy Ja UX
IJIaTH, y3 MPABO HAKHATHOT MOTPaXKUBAha THX TPOIIKOBA OJT EMUTCHTA.

Yaan 4.
JIpyIITBO 3a YIpaB/bake MOXKE OJUTYYUTH J]a HEe U3HOCH Ha MPOJajy akluje MPUBPEAHUX IpyIITaBa
u3 optdesba PesepBHOT (oHMA, a YKOJIMKO MPOLUjEHH JIa C€ THME TOCTH)KY HHBECTHIIMOHH [TUJBEBH
PesepBHor ¢onna unu y ciydajy riaje je Pemy6snnka Cpricka AMUPEKTHO MM MOCPEICTBOM CBOJUX
¢doH10Ba, OpraHu3alyja Wik HHCTUTYIMja BEAMHCKU aKIIMOHAp.

e Kon3epBaTuBHa NOJIMTHKA
Yuan S.

Kon3zepBatnBHa TOJHMTHKA MOApa3yMHUjeBa yjarame y Mame pH3nuHe (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE
rjje crnaaajy:

1. HoBuane neno3uTe KoJ OaHaka U cepTudukaTe o 1eno3uTy Koje eMuTyjy 0anke y buX,

2. IOyXHHMYKE XapTHje O] BPUJEAHOCTH KOje eMHTyje WM 3a Koje rapanryje buX, Llentpanna
6anka buX, Penyonuka Cpricka, @enepaunja buX u bpuko Juctpuxt buX,

3. IOyXHHMYKE XapTHje O] BPUjeAHOCTH KOje EMUTY]y WM 3a KOje rapaHTyjy jeJMHULE JIOKAIHE
camoynpase PenyOnuke Cprcke M AyXKHHYKE XapTHje OJf BPUJEIHOCTH KOj€ EMUTY]y
JeIMHHULIE JTIOKaJTHE caMmoyTpaBe 1 kanToHu Denepanuje buX,

4. ny)XHUUYKE XapTHje 0J1 BpUjeIHOCTH KOje eMUTY]y CTpaHe Ip>kaBe WM CTpaHa MpaBHa JIMIa ca
KPEIUTHUM PEJTUHIOM WHBECTULMOHOT PaHra, a Koju YTBpyjy eKCTepHe MHCTHUTYLHje 3a
MPOIjeHy KPEAUTHOT PEJTUHra peructpoBaHe koj EBporicke areHmmje 3a OaHKapCTBO M
KOjUMa ce Tpryje Ha Oep3u Ui APYroM ypeheHOM jaBHOM TPXKUIITY y JIpKaBama YiaHdhLama
EY, OEll/l-a u Lledre.
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e VYjarame Yy pI/BI/I‘lHI/Ije HHCTPYMEHTE

Yiiau 6.

VYnarame y pusnuHHje (UHAHCH]CKE HWHCTPYMEHTE IOJIpasyMHjeBa yjarama Koja HCIyHhaBajy
OCHOBHA Hauejla W JIOJaTHE YCIOBE paJu MpoBolema MPUHIUIA KOH3EPBATHBHE IOJIHTHUKE H
CUTYPHOCTH ynarama Pe3epBHor GoHa, a raje cranajy:

1.

a)
b)

a)
b)

c)

d)
e)

9)

Jly>)kHUYKEe XapTHje Ol BpHUJEAHOCTH AaKIHOHAPCKUX JApPYyIITaBa KoOje KyMYJIaTHBHO
UCIyHaBajy cienehe yciose:

umajy pok gocnjeha go 10 ronguHa u rpejc MepHOAOM KOjH j€ jeJHAK MaKCHUMaHO TpehuHu
poka nocmjeha,

NPUHOC jenHaK Wiu Behum oa MpocjedHOr MpUHOCAa OCTBAPEHOT HA TPE3OPCKE 3aIuce
Peny6nuke Cpricke 3a MpeTXOJHUX TOAUHY JaHa (IPUJIMKOM padyyHamwa MPOCjeuyHOr IPUHOCA,
Kao TOH/Iep ce KOPUCTH BEITMYMHA EMHUCH]€e, Tj. ydemhe u3Hoca MojeJUHe EMHICH]E Y YKYITHOM
30UMpy CBHUX €MHCHja 3a MOCMaTpaHH mepuoj) yBehaH 3a mpemujy pu3uka y CKIaay ca
WHTEPHUM aKkTuMa /[pymTsa 3a ynpasibame,

aKIMOHApCKO JPYIITBO MMa YCBOjeHE CTaHJapJe KOPIIOPATUBHOI YIpaBjbaka U J00pYy
KOPIIOPaTHBHY KYJITYDY,

y Oprasy yrpaBjbamba WIN HaJ30pa aKIIMOHAPCKOT JPYIITBAa UMEHOBAH je MPEJCTaBHUK KOra
j€ TpelIokKNOo WM mojap:kao PezepBHU (OHI, OCUM Yy cilydajeBUMa TAje IMOCTOje APYyru
MEXaHU3MHU U MHCTUTYIIHMj€ KOHTPOJIE, KOje Cy MIMEHOBAaHE WM OBJIAIITEHE OJ] CTpaHe JpiKaBe
(HIIp. TIOCTOjamke PEeryaTOPHOT THjeJa KOje u3/aje J03BOJIE 3a pa).

He moxe ce crunatu Buiie ox 50% onoOpeHe BpUjeAHOCTH eMHUCHje AYKHUUYKE XapTuje o
BpPHUJEAHOCTH jJ€HOI €MHUTEHTa, IPU YeMy yjarame Mopa Outu o0e30ujeh)eHO MpBOKIACHUM
KOJIaTepajioM WIM KBaIUTETHUM KojarepajioM. [loa NpBOKIACHUM WJINM KBaJIUTETHUM
KOJIaTepaJIoM CcMaTpa ce KojlaTepall y CMHUCIY TMpomnuca KOojuM ce ypelyjy cranmapau 3a
yIpaBJbabe KPeIUTHUM PU3MKOM M KJIaCU(PHUKAIM]jOM aKTHBE OaHaka.

AxIyje aKIUOHAPCKUX JIpyliTaBa KOJA KOJjUX Cy KyMYJaTHBHO WCIYHCHH cJbenehn
KpUTEPHjU:

aKIMje akKIMOHAPCKOT JIPYIITBA CYy YBPIITEHE HA OEP3aHCKO TPIKHIITE,

aKIIMOHAPCKO JIPYIITBO j€ y MOCTEIhe TPH FOJUHE HajMambe jeTHOM UCIUIaTHIIO TUBUICHY,
aKLIMOHAPCKO JAPYLITBO KOj€ j€ y MOCHeAme TPHU TOJIMHE OCTBAPHIIO MpOCjeyaH MPUHOC Ha
KanuTal jeAHak WM BehM oJ] MpOCjeYHOr IMPHHOCA OCTBAPEHOI Ha TPE30pCKe 3armuce
PenyOnmke Cpricke y mpeTXoIHUX FOJIMHY JlaHa,

aKIIMOHAPCKO JIPYIITBO MPEMa OLjeHH HHTEPHOT PEjTUHTA CIajia y KaTeropHjy HUCKOT PU3HKa
aKIMOHAPCKO JIPYIITBO HMMa YCBOjeHE CTaHIapJe KOPIIOPATUBHOT YyIpaBjbamba W J00pYy
KOPIIOPAaTHBHY KYJITYPY,

y OpraHy yIpasjbamba WIA Haa30pa aKIIMOHAPCKOT IPYIITBA UMEHOBAH j€ MPEICTaBHUK KOTra
je Tmpeanoxuo wim noapxxao PesepBHH (oHA, OcHMM y CilydajeBUMa Ijje MOCTOje APYTH
MEXaHU3MHU ¥ HHCTUTYIIHje KOHTPOJIE, KOje Cy MMEHOBAaHE WM OBJIAIITEHE OJ] CTPAHE JPKaBe
(HIIp. MOCTOjame PETYIATOPHOT THjeNa KOje U3/aje 103BoJIe 3a pan),

He mosxe ce cruniatu Butie o1 50% BracHUYKOT yuyerniha eMUTEHTa, OCUM yKOJIUKO Pe3epBHuU
(oHI OCHUBA APYIITBO 32 yIpaBJbambe, MEH3UjCKU WIN JPYTrd HHBECTUIIMOHU (OHT y OOIHUKY
3aTBOPEHOT AKIIMOHAPCKOT IPYIITBA.

PesepBau ¢onp, y3 carmacHoct HamzopHor on6opa, Moke YKOJIMKO IMPOIHjeHU J1a je TO Y
UHTEepecy ouyBawma U yBehama uMoBHHE Pe3epBHOr (oHma, KOPUCTUTH NpaBO Ipede
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KYIIOBHHE TIPHJIMKOM JIOKAaIlUTAJIM3alije aKIHOHAPCKUX JPYIITaBa KOja HE HCIIYHaBajy
KPUTEPHjyMe U3 TauKe 2. OBOT 4YJaHa.

4. ynjene y OTBOPEHHMM HHBECTHUIIMOHMM (OHIOBHUMA peructpoBanuM y buX u npkaBama
ynanunama EY, OEL/-a u LedTe,

5. ¥V unipy noctuszama oaronapajyhe 1uHaMuke pecTpyKTyHnpama mopTdesba, Kao U yInpaBibama
PHU3UIMMA, a TOCEOHO PU3MKOM JMBEp3U(HKAIMje U JIMKBUIHOCTH, PezepBau oI MOXKeE , Y3
carnacHoct HagzopHor ondopa, ynaratu y XapTuje o BpHjeAHOCTH CTPaHUX MPaBHUX JIHLA Y
npxkaBama wianunama EY, OEL/I-a u LledTe.

6. Camo y CBpXY 3aIUTHTE OJ] pHU3HKa KOJ yJarama y XapTHje 0] BPHjeIHOCTH CTPAHUX MTPABHUX
nuia, PesepBHu QoHA MOXe, 10 BHCHHE THUX yjaramba, KOPUCTUTH OIIUjCKE U TEPMHHCKE
MOCJIOBE, JApyre (MHAHCHjCKE JAEpHUBaTe M METOJE 3almTuTe (KyNOBHHA CTPAaHHX BallyTa,
OTBapame padyyHa MapTUHE U CIL.).

7. PesepBHH (oOHA, MOXE ynaraTd y BIACHHYKE XapTHje OJ BPHUjeTHOCTH 3aTBOPEHUX
aKIMOHAPCKUX JpyluTaBa ca cjexumreM y buX no 2% HeTo BpHjeaHOCTH MMOBHHE, Kaja
Pe3epBHU QoHI OCHUBA APYHITBO 32 YIPaBIbAE, IEH3M]CKHA WM IPYTH MHBECTHLIMOHU (OH]T
y 00JIKY 3aTBOPEHOT aKIIHOHAPCKOT APYIITBA.

8. PesepBHu (ona Moxe ymaraTH y cypUHaHCHpame IpojekaTa WM APYrux (PUHAHCH]JCKUX
criopadyma paad Tojjene pu3uKa ynarama y bocHum m XepueroBuHu ca MelyHapoTHUM
(uHAHCHjCKUM OpraHuzalnyjaMa M MyJATHIATepalHUM pa3BOjHUM OaHKaMa (3ajeJHHYKA
ynarama). BpujenHocT mojegnHavHe U3JI05KEHOCTH Y 3aj€THUYKUM yJlaramiuMa He MOKe OUTH
Beha o11 5% HeTo BpujeAHOCTH UMOBHHE.

9. Pemo yroBopu ca xapTujama 0J1 BpHjeTHOCTH, a Y CKJIaJly ca OTpaHWYeHUMa 13 3aKOHa.

II HAYEJIA YJIAT'AIbA

Yuan 7.
[TpunukoM ocTBapHBama 3allpTaHUX MHBECTUIIMOHUX IIUJbEBA, U3Y3€B y CIy4ajy U3 Tauku 7. U 8.
MPETXOHOT 4YJlaHa, T€ JOHOIIEeHka HHBECTHIMOHUX OAJyKa, [pymTBOo 3a ymnpaBibame ce
pyKoBoJH ciberiehum Hadenuma:
1. Hayeno curypHoctu umoBuHe (poHaa - ¢ona he ynmaratm y QuHaAHCHjCKE HHCTPYMEHTE
€MHUTEHAaTa Ca BUCOKUM KPEJUTHHUM PEJTUHIOM — HHUCKUM pU3UKOM. [0 BUCOKMM KpEeIUTHUM
PEJTUHIOM - HUCKUM PH3UKOM I0/pa3yMjeBajy ce (MHAHCHJCKU HHCTPYMEHTH JePUHUCAHU
4jaHOM 5. oBe VIHBECTUIIMOHE MOJUTHUKE M (PMHAHCH]JCKU UHCTPYMEHTH MHTEPHOT PEJTUHTA KOJU
ylla3e y KaTeropujy HHUCKOT pu3MKa, a koju je naedunucan [IpaBUIHHKOM O YyHpaBibamy
pusuiMa J[pymirsa 3a yrnpaBibame.
2. Haueusio nuBepcudukanuje noprdesba - ynarame he ce, y by Aucrep3nje pu3uKa, BpIIUTH
y (MHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE KOjH Ce Pa3NUKyjy MpeMa eMHUTEHTY ([jelaTHOCTH, reorpadckom
MOPHU]EKITy, BETMYUHHU U CII.), BPDCTH U TUITY UHCTPYMEHTA, Kao U MpeMa JAPyruM oOnJbexjuma;
3. Haves0 1uKBHAHOCTH (poHAA- ynarame he ce BpPIIUTH y (UHAHCHJCKE MHCTPYMEHTE KOjU
00e30jehyjy pemoBHEe MpUIWBE CpEACTaBa 3a M3MHUPEHE CBUX TPEHYTHUX W TPOIH]CHEHUX
Oynyhux o6aBe3a koje PesepBHU QoHA MMa y HApEeTHUX TOANHY JaHa;
4. HaueJsio npo(puTabUIIHOCTH — yiarame he ce BpIIMTH Ha HAYMH JIa C€ Y CTPYKTYpH MopTdhesba
¢doHma Hamaze (PUHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH KOj€, y3 yBaKaBame MPETXOJHUX Hayena, JOHOCE
Hajpehu mpuHOC 3a mpey3eTd HUBO pusnka. Hadenmo mpoduTaOMIHOCTH KOJ WHBECTHpama Y
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BJIaCHUYKE (PMHAHCHJCKE WHCTPYMEHTE IOJApa3yMjeBa HHBECTHpPAE y akKilMje eMUTeHaTa y
CKJIay ca wiaHoM 6. oBe IHBECTHIIMOHE OJIUTHKE U IIUJbEBA.

111 PEBU3UNJA UTHBECTULIMOHE INOJIMTUKE

Yan 8.
VYmpasa JpymTBa 3a ynpaBibambe BPIIU PEBU3U]y MHBECTUIIMOHE MOJUTHKE U IUJbEBA HAjMAHE
JETHOM TOJTUIIE, a TI0 IOTPEOH TMpeIiake ’UXOBE U3MjCHE U JIOITYHE.

IV ITIPEJIA3ZHE U 3ABPIIHE OJIPE/IGE
Yuan 9.

VY ciydajy oncTymama O]l OrpaHHuYCH-a yjarama W3 3akoHa M oBe VHBECTHUIIMOHE TOIHUTUKE U
IMJbEBA, a YyCIWjel HacTylama OKOJHOCTHM Koje JIpylmiTBO 3a ympaBjbamkbe HHjE MOIJIO
MIPEIBU/Ij€TH, OJHOCHO Ha KOje HHje MOTJIO Ja yTHue, Yrpasa Jpymrsa 3a ynpaBibame AyXKHA je
na onmax obOaBujectu CkymmtuHy PesepsHor ¢donma u Hamsopuum onbop [pymitea 3a
yIpaBJbamke U Ja y POKY OJ] IIECT MjecelH OJ] JaHa OJCTYNama YCKIaIu CTPYKTYPY UMOBHHE ca
OrpaHUYEHUMa yllarama.

WNuBectuimona mnonuthka W 1WJbeBU PesepBHOr (oHma, kKoja cy cacraBHu 1uo [IpaBuia
MOCJIOBamka, CTyNajy Ha CHary HakoH CTymnama Ha cHary [IpaBuia mocioBama U 0100pema 0]
ctpane Ckynmrune PesepBHor donza.

CrynameM Ha cHary oBe MHBeCTHIIMOHE MOJIMTUKE M LIUJbEBA MpecTaje 1a Baxku MHBeCTHLIMOHA
MOJINTUKA U LUJbEBU KOJU Cy ofo0OpeHu on crpaHe CkymutuHe PesepBHor ¢onnpa 28.12.2016.
roauHe, kao 1 21.12.2017. rogune.

bpoj: VI1-14-7/18
Harym: 27.03.2018. ronune
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